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Il cambie
¢ ['ecceilenza passiva

Intorno alle oscilleziont del Sa-
hig od atle cwuse Llli‘ ivi {rovano la
lupo piporeussione, si¢ Spesso parta- |
tg, ma iorse nou 111'511 a sufficenza.,
Lo slessp Binaud] in un articolo pub-
hlicato =11l :{DEI-I‘I‘IETE. delin Sera» =i
venerdi scorso, 81 esprime <on
«lerminologias poco chiara che po-
trehbe cembrare inesalla;
tartby jl leliore scusarg la min wauda-
cian se, dietro i mio somniesso pu-
rere mi permetile di farvi alcune con-
siderazionl, prendendo 1o spunto dal-
larlicolo del prof. Einaudi. ;

£’ :pacilico ormai che le vscillazio-
ni o megtio jl deprezzamente del
cambic <t uno Blato qnon dipenda a
priovi dall'«eceedenza passivan delia
bilancia  commercigle, eioe da un
Maggior ineremento delle importazio.
ilp i ﬂpullu alie espuptaziont eyl isibilin
Jeilo Slato considerato, Infatdl, an-t
clg linglul erra =offra o megim g0~
de b questay eccedenza dEElE impor.
laziutil; city nonostante i suo cambiu
¢ otbima, la polenza di acquisic del-
la =l menets @ d; -gran lunga Supe-
riore 4 queila di tulli gli altri Slati,
S Buropa. K come mai avviene gue-
sto? _

La risposts, nelle sue linee gene-
rali, Hon m! sembra difficile: Se la
uhi-iancm commercialey poco o nulla
ci.dice eiree le osgillazioni de! cam-

bia, ia c:b:ianua iumﬂmdrldn o P““'

u‘ly’l"ilhll " {‘hﬁ "tl -ILIII'PDI’L&"G e ¥ E' T'EEAHQ. - - COFDERONS

sportaao da uno Stato e ghe risullanc Grandi festeggiamenti pubblici Quel che ni vntava

dalie siatistiche «oganali, esistepo! I 15 ¢ # 16 avranno lzogo Hl‘dﬂdi Riceviamo:

altei papporti di credilo e dj debito |th£"’”ldﬂlﬂl’]tl con ricea Pesca di be.

fra 1o Stato  consilerato ed 1 paes: nefirenzi pro  ampliamento  della] Lra da qua'che lempo sorta «d accarez:

esteri. chic~» e giochj originali, banda di[2ata Tidea, necesaria e belissima id:a, _4:1_:
Questi rapporli, al saper Jognpno, EL_E_H:II'EHHU_ esecuzione de la « Davi- 11_111:11111&11'& ‘~1é.““gtﬂ ¢ b*:l“s’i*"%_,'} sltiradcrne che

song dat; da provenrl ol liDll della |dlira» del iPeras: ece. oy o ';{mhllmE tlr;?t o con: la eon ha

maring mepcantite, de frutti di capi- fra j premi nofo: due hu;u.':l_etie;eé:ctc} che — lel i cunsﬂd HHD[CL}H lliila c:np-

jali investiti all'estero, ds rimesse dijitiove, macchine da cucire 4 piedi, &.4° atazione — do ’Fm“ ; ME:‘E Che sei

emigranti da somme esborsale da|r0irs. due pecore. un maiale, up vi- [Pre inirapponssi nelie cose — lidea si.

foresiier:, ece, Ora, guesti elementi,
Jdai yuall «dipende la bianeia finan-

grarta, imostrane Fategeita delia s . : 3 :

tuazione ecodomica inbternazionale;[-¢roz. da caffe, da liquori, da 'd,e'-”"
vxsi indubbiamenle vengobo 4 modi- -";*7¥'i~ speechi, cristalieria, ﬂ“I'EE_ELi a-
ficare ol'eceedenza  passiva » della |g¥iut ece. ece.  stofie e wveshiti e

bilanein commerciale ¢ a inflaire syl
le uscillazioni de! camdbio. 1nfatii Y
eosi che s spiega 1o buona situazio-
ne del caumbio jnglese se si pensa che
mer croditn esterl dellllnghitterra harn
oo gran peso il retcavo Wei noli della:’
marin: mercanlie ed 4 frult] di capi-
lalj esteri.

Se quesh elemenli di credito sono
ball da annienfare ¢ da ridurre di
rn:u]!u "eccedenss passiva, possiaine
dire che il cambio potrda migiiorare
d1 mollo, se non complelamente, per-
chit can guello che ho esposto non 1i-
nizcono le cause che lo fanng mrx&— [
e, M7 3piego con un e€semplo

I paese A esporta 100 milmm |
lire di mercl, e importy per (50
milloni, l'ecvedenza passiva sara di
50 milionl; se questo «deficit» polra
gExarn rupe:tn dagh elementi di ere-|{
dito soprea eitatn, sparerd il debite del
DPaese A vErso 1 paesi B, G D E..;

s quest elementi di credito manea- riconosciute, ¢ data F'oceasione ra
no o -=ouco ben paco rilevanh, 1 80 mi-iriesima. anzi unieca il pubblico non |
lin;ni b odehito dovranne []EI‘IIIaiIIFI‘E-iDua mﬂiﬂaa-re ' v

A yueslo riguardo osserve MEinau- [cassacco
di che lesislenza di- questo deficit Funebri

non pud deprezzare {a moneta, Esi-
stendn tale Jdebito, vorrd dire che ehi

o constderato) guode drduéia {(Gredi-
h_:; verseg l'esterar  mfalt] egli dice:

Trova merei a credito colui che
per ldale acguiszta ¢ ritenuto cagione
m frrza «; guadagno.... in ta]l modo

\

El
|

| higligtlo, il quale rlassume in 8 il presefifanze ecc.,

+|t-,£i i delka |
prezzare ?

Fyvilenlemente, se detle imxprese
miy wrodessero credito
roro pmepartiare I‘eccedenza Tasslva
del DO milionl, cioe se guesta Sussi- 1
ste, @usSsiste altresi anche i eredito.
Se ciiste guindi un dislivello fra le
impurtazion; ¢ le esporiazioni, I'ecce-
denza delle prime sara bilanciata dal
l"'I‘EEIlI.D

azione, ‘polrebbe de-

a‘hmumenlﬂ della ltra dice 1"tila-!
stre economisie, da una causa che
non lo pud dare. Se il ribasso (il mI-
oliorameitto) del cambio dovesse es-
seprr g consegueliga di una diminu-ij
zione delle importazioni, dovremmo

aspeliare fino al gioeno ded giudizio ||,
universale, g
[Gion ¢id sipud credere che 'Einau-

di intenda dire che un aumento dele {1
ni*nop sj -debba e possa. sostenere
per il miglicramento del cambio ed
¢ .gui che mi-sembra mesatio il suo
pensiero, ‘Perché e quel 50 milioni
non potranno essere coperti dagli e-
lemrentt di credibo sapra ricordati, bi-
sognerd cereare di eliminarli aumen- | I3
tanido le -esportazioni. B se g vero che
al loro soraere essi costiluiscono una
? l’JdﬂE i credito w, col persistere di
guesto defieit ablraverso il tempo sa-
ra puP necessario un bel giernog pa-
gire quesio dehila; ed ecco che alio-
ra 1] - p?l*mE*HLD d1 quei B0 mriioni
richiede ’acquisto dj numerose divi-
se estere e quindi per la semplice
lepee della domanda e dell’offerta H
cambio dello Stalo pagatore verso
E’III Stat; creditori diventa sfavore-
vole,

Ne questo basta per fale conside-
razione: havvi di pifi: 2 me sembra
che 1a semplice esistenza del debito
(dei 50 miliomi}, ?uantnmqua valga
ad acereditare lo Stato debitore (at-
traverso le sue imprese) provochi un
peggioraments del camblo per que4
sbo o stato virtuale dj pagawento »
questo pe'ggmmme-sntn sara tanlo prh
evidente quanto pih 3j differisce la
soluzione del debito; anzi la man-
canza di questo a’demmmemn che in
origine s5i presentava’ come un indiee
-l:h fiducia versc 'ente debitore, fini.
TA per. gmdurtg un indice. di. sfiducia
e “giiindi ung forza sfavm*evnle per
e wariazioni del:cambis;

B queslo fatio che Z’Emau'd: Cep-
Ca {(Non-so perehd) ‘dy uswsnre mrfattl
ad un certn -punto diee:.... -
= Periguanioid sm;}pm esxsfe A
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VOrri per- | ‘modo cuperti) pesino nelia stessa ni-

el cambig

teile. 15 ferme di formaggio
uno straordinario
Diiero -hntti-g.l;e di vini e figquori,

mzllt altre caze per tuiti

dj guerra alpino dej
sara. rappresentata i1 15 e 16, {este

Giperata di Tricesimo con labaro.
sezront ce! ¥aszcio di Mricesimo
Tarcenlo, d; Segnacco,
non potreb- lGrandle e daj |

Ejrl

m instie daciPassezsore Giasepne B -
va Lo fn\ N d*-HE:r:«G-I"I‘ {faxl

CE-L e

e mpism saumenio con e offerie d:
jieri nire 115,

GEIRO

I cﬂncltiadm
ha otlepnut
hi':”ﬂﬂi]

HHE! numemea schmr& di
ammirakbor;

Aot Caffo I* 9]
rata.

e
¢ Iraterna cnrdialila,
1l sig F-mli}mﬂ hal

Servizio inappunlabile.

del Monumento 4t Caduti e del Parco della
Eimenihranza.

detta inaugurazione riesca degna del pae-

vincta, rappresentanze del Governo, FH.'-‘-CI-
i sth Mutilati ¢ Combattent,

debili inleralleati.
B qu; {"ecoomista scopre |l i

':h-l cantiio, Ora & ineg sembra ©

—_——

||-|F

fi 50 milicni considerati sopra (

sura sulla svalufazione deila mone

t.* suile osciliazione del cambio.
IForse PEBinagdi, nel suo articol

ita volute diminuire la dura verita d

bine per dare maggiore

re e Jire ad essa « di qui non 8] pas
L3 M

pric-=ivi, miflaziene cartaces,

mink; i'esistenza ed 1 valore dj tut
ot alirl; tull pol frovano ia loro si
tetica raporesenlazione

Pott. D. Traunrero

5: rlsﬂmnn ail Amministraziunﬁ Yiz mturin ?an&m &4 5“7.:’-5%

{cioé alla non necessaria elevazione.
Jelie esportazion) in econfronto dells
rmporlazioni): pd ¢ guella dele mer-
ci aceitistate dallo Stato.... quefllu dﬂl

prezzanienin della mnneta e cfln'l’ll_:l
&
‘non <ollanto i odebiti esiert delio Sla-
uz anche quelli dei privati, cioe

«pesos che pure porla ji deficit inter.
nuzionale sul deprezzamento del cam.
importanza
alla causa deli'inflazione cartacea che
rinstamente sosliene doversj limita-

Ma quesii fenomeni: eccedenza
aumen-
le. #tei prezzi, aunmenio Jel caro-viia
eco., sou0 Jennmen; eorrejabivi ed in- |
terdinendenti; dimuosirala 'esistenza |
ed ¥ valore deil'uno restino confer-
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-
ding dj seguire |
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el rrehiesta

ministrazione Provineiale 1]
lribuzio propriamenle

« addizionale provinciale
sta sulle mdustirie »,
massima ) legee. !
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dell
F.alterra Soeiale,
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hi comicissimi,

FAGER
; EIJ'*-E‘ﬁI]l urtistici dell’ampliamen-
to della chiesa, sono del sig, "Rampao-
ena della vosira cittd_
T RIGESIHNIO

La film dell’Adamello

at zruppo adpini di gui, la {:e

ehre « f;lm deil’Adamellon da;

2] 12 agosto I gruppo alpini di TI‘I-
cesime dard pilt di upa rappresenta- .
zione della grandiosa peliicola che in
tulic 1} mondo ed in lutte le ecapitali
estere  ha sellevato ; pil gramdi en-
ceymentlo
geinere, La film

Wslasm! essendo  un:ico

farttnazzo (Cassacco),

membro dei Direiloric del Fascio.
funebri riuscironu

i
uogo <oi rispettivi ga-:

aszezszore Giovanni Beoscheltl & no-
ne del Comune e il segretario politi-

-n arl Fasecio P, Matlioni a norvdee del- |
b r
~:me le corone, fra eul spiceava guel. lmagnifico fatto d'arm:
it nlendiia del Gomuane.

“wzionpe del ‘P, N

F. locali. Moli:s-

Elargizione
prca=irne del fuhebr; fauhif'{ii

~rx. Moreit; Enea. Vacchiani Er.

EIANERNT & [Pt,npu Grande: Done ilr-

v Brenchi Antanio, a-qeuie d2i da-
¢ i miite jplurdlecoralo Silvio
{r-:.ulll'II A Trl{:m:mu

AT A e

Iuidnhle del Capoluow:,

hed, e rono lire B riascuns R
Cnm-_:ln_r e

Arnaldo Bortolotii d. T
Lrofiferla del -rg cimdaun

ciav. e, Antonino & di lire 10,

roy,

RL R N T

L& superiora diretlrice 'dell’Aﬂln
Yitd a!am;,nte- ringrazia

Euumddut?oﬁe
diaso ed inte igenle miuva-
“Rmaidﬂ B;ti{hgsem
uig in guesf: Zlorni coxn gsito
EZN1 MG Ia laurea inp chimica.
festeggiare # nuovo dottore,
amici ed
i & ranita in wuna sala
cmo, dove € stala of fer-
gmﬁme uua b:cch:e-

Fn slin

FJ .EJ [l

At valenls

It

o

Ha

Hldhtmpﬂhm J é 'Pl‘u{raﬁu fi.

are fra ﬂ{:hmtia a!legma'

Gnme i} =alito
rnite otfimi dolei e vimi- prahhah.?

Al neo-dottore cordialy f—Eli{:]tﬂEIDnI -
IVARO |
L'inaugurazique del munumﬂentn

Il 16 corrente, seguiri isnau_irurﬂzmnﬂ

[} Comitato lavera attnamente aﬁmﬂhe

Vi interveranno personaiita della Pro-

La Banda del 4.0 Senova cavaI!Ena al--

EﬂﬂEEl{lnE alla uregﬂia. -dmmrsa

k‘tera la cenmunm

- gusti ed

Furzionerd un 1ppﬂ$1£ﬂ buife; pro
P erii.
uccagna ol trapezio ed aliri gio-
maj dait in questa

iLa sede centrale delliAssociazione
-Nazionale Alpini ha datto sapere che
roneeile

i ?ttmat‘?jg iy re:}ne accompagniata
ail’ulirma dimo 1 -
Pha ronlrealto (e JIlPI‘E:aE della Sta- 4;;”311[[] 51“, Glursipgeaa Hﬂlgaif{lfgiﬁﬂglﬂ

noto wom-

nrercianle ed assessore del Comune

imponentj per
COneorso dq! popaio, dj autarila, di rap.

d.

tinuo dei far{ diifondono.

lavero. di ‘pubblica 'atilita non pud ch
lamente apprezzarsi, degjderosi soltunio ch

1T,

KIS |
Festa all’?Asilo

trosi- bambin;,
Il programa comprendeva esercizi gin
nastici, cora.i, recile, dialoghi,

l.a nuova imuesta nrnvinmale:;

(addizionale all’ tmposta df R. 'M)'

Ha soblevato un cerlo =lupore fra

queslj giorni, d’essere stal] ciod mes—-

si a ruoly neflAmminisirazione deli}
la. Provincia per il pagamenio di ung
impusta addizionale sui redditj di B/
di lire 1.50 per:
di
lire 1.20 per ¢ untu su guell] di cabel

Lo slupore si e generalo perche lg-
nitizia ¢ ziupia wl contribuente umt—

Bolaments o colore che per rna,.{m-
1i pr*ul‘e~~:.~:.1u|ﬂ¢h ‘hanno la consuelys
'‘fenomeni LI'JhulLu*l,

l; hanno ‘generat; e d&°
purtata di essl era giunta la notizig],
gd ottenuta auvtorigs
zignnie di applicare da parle {IEH”LIII;
nuoOve:
denomimnalo
impo=
ﬂehd misurd

o 14
i In se.,t.:mtu alle:'risultanze di una inchie-:
Sta condotta; da: un: Ispettore delle Regiel
oste nell’Ufficio di ‘Caneva su denunzia
soddistacentissinramente realizzata, Ora 1:1114&1*,4_-1j itregolarity; 'aitra sera il Ministzro, son
:sto rmportante e nuovissimo tragitlp ha as-? 1800 telegramimsz, dispensava da) seivizio
sunto un aspetio d; vnponente bellezza; -f‘s W
;50 Ron poteva pit beliamente preaentarsl,,;.
e 4 chiunque accada d1 Jdovervi passare di
notie lo percorre sicure ed incuorale dat)
tanta vivissima luce che 1} suecedersi cuﬂ-]

I[I criterio EENEeross applicato in qua.,tiu.
:i__

I'idea si estenda a berlefmm anche do ta—
uni aitr: purtl ig countinuzazione del cen--

brevi rap-

-

modo - di «fire
fddieate piforma
wellito del Hil]ﬂ'ﬂi

calegorie dj cilbadii,
dir allesa debly

;qal o
1 ¥

.....

ni di legge,

.rueila pralica Lndlpendent;, £Ta, loro.

t'u'.ﬂ"'ﬂ

u.uﬂl-.-u—-.p m:h-—irh-lr-nﬂm“rtﬁﬁ-h--“ e ‘r
'

m 5 e rzmm

St ricevand m'am-l ‘UN I(}NE Pﬁﬁﬂﬁliﬂm’
l’mzzi.

{.rm. aiim, vnlLe u:}]u serive, hu avulo
gome ja lesiglazione
itributaria o favore Megli Enti locuh.
claia incolnpleda e umeemh di una rar
‘nill convehiepte col

Iribuli stabaii e
euHa possibilith contribuente, di cerle

Jiforma ﬂhe iz, ad
an VUL I!Lillﬁi‘rtﬂﬂn -dEL studiosi delle
pill uppﬂsie seuole economiche e f£i-

manzinrie, non sk discole il provvedi-
menio richiesic ed ac ordato e se si
inolesse essere [patil @ non approvare

VYapplicazione del'imposta. nel {imi-
te massimo conszentilo” dalla 1egge, |
dobbiamo rimsenerg mitl di fronte @
“lesigenze, cerfamente gravi, di’ bilan-
1o, che n::m pOSSiaMm o d15uutere ner-
ﬂhE aon ¢l sonG perfetiamente note.
1 irediamo sclamente d; illuminare
Ia grande massé i coniribuenti sul-
le disposizion; whe hanno creato il
num'c: tl'lhu-tn:a 1’* quila sua leu{lttlmlta.

ﬁiemmeuin hEL rrl-chxnamab& dhpnsmm- | SR
contenie 1’addizionale pEa Pﬂﬂ- m"fﬂ‘ Agnnll-.
provinciale sull'imposta delle indu-
gtrie che ¢ di carattere comunaile, ma
¢he ©3 sendu aha e {altra h‘aﬁate sul-
Pimposia di R. Mobile, possono e sono

.........

il
ey

nor millimﬂtrﬂ d"aima 4f ung ﬁﬁlﬂnnm
naca rosd ece Lul = Hﬁ-ﬂfﬂlﬂg!&,

---------

__._.'.

A
.rl _

D ebie m;}uqlﬂ,
wllp ﬁﬂﬂ'lﬂ'lj}lil‘.-h 4R

motificge

buénli, .
cig con Hunil propri, come nel:¢aso
in esame glik iserilli nei Ruoli

Bssendo cid avvenuto,
buent; sonc siati poco o nulis" poti-
{ficati dal nuovo 1r1|hutu ed & bepel|
sapplano che nop € pﬂﬁsﬂme Picorsd:
aleuno in merito, si potrd.solamente
far retlificare 311&11& iserizioni a:ruos
lp per quell’adi

-— l'h o e

Pay partenipazmm dl mm'tﬁ, hi-
glietti: d] visita, ocarta: da lettere in-
{_ estate: rivulgersi alla: Tipugraﬂa Do-
mnninn Dﬂl Bianuu a Fiuiln. |

[

m:r':.ﬁliﬂ-:m’ra. v

E‘%"@/E

resenta.zmm
| hamh:m istraiti- u::'lalle buune e

P\-r_-- E"'J.F“?"'ﬁ

fita .locali. ecclesmstu:he € ¢ividl,

SACILE .-

Y

lrrqguiarit.h pnatali

&b

ipote supplente, signoring Rupnlﬂ

o
E " Beneficenza
E

- Sarneih Azalic, 2zoo0,

Tatfanell:
lire 150,

- Aasam»hiaa

Fﬂarman iC0.
. Il vice rpremdente, cay. uff March”ﬂm:

?l

presidente img. cav. uif. Ugo E{}raﬁzuttu

-
Al TE]

Sci Pindusiriale sig. Antonio Viotte,
v La presidenza, quindi,

netu £'a Piev&-di -Cadure.

-

A anmversarm delid
| combateeati o ltaiia donang il

ler,
decliz sua liberazionoe.

1

tima grande puerra di redenzione.

duc) deil’epica battagiiz <op ainore
lerro, con animo esnidnte € riconGgscentc.
SRNg tras¢ors; ofmal nove ant da quge

Lﬂi[:rr & rialiang,

wdatl, € sempre presente i bcto il sue grun-
1{11:}50 significato, nelianamo del goriz:anl.

B ben giustamente ¢ I'isonzo s
serl; ¢ Nol siamo troppe vicim
e falte moraie, per
sapf.'.r apprezzare in tutta

mportanza della  redorzione  df

Hd'amor patrio. Ma aj nostri figii, ai nosin

ey g hiu ‘*l‘“IELﬂI‘IU comiinales v drlltl:lﬂh e riscrvalo daklia storia ia visione |

Tinetia e completa di utio il valore deday
vemmento cht ogei wot, benche a diston-
za d1 guas; un decennio, Jfesterginiuig cun
lo stesso impeto del primii anm seguit; al-
la grande guerra».

-La celebrazione che ieri si svolse
citia, allora prima trincea della guerra, €
ora prima scnkinella d'ltalia al confine,
assurse veramenie ad un rito nazionale. .

L’arrivo di S, E. Banelij
Il ricevimenio in Municipio

Sul piazzale della stazione si racevigo-
no le associazioni :Combattenti e altre rap-
presentanze patriottiche giunte con gl wi-
timi tresmi,

51 attende arrive di S, E. Banell; soi-
to segretario di Stato al’Economia Nazia
nale, <elegato da 5. M. 11 Re a rappreszen-
tario azila. cerimonia.

Soito la tettoia, ncll'interno deila stazio-
ne, si trovano ls autoritd a ricevere !'ihn-
stre personaggio.

Egli giunge alle ore 8.30 da Trieste uas-
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